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Mo sequimento da audiloris efetuada, pela Saciedade de Revisores Oficigis de Contas PKF & Assocledos, ao
Estudo de Viabilidade Financelra da operagio identificada em epigrafe, informa-se que o respetivo Relalardo
Final serd ervlado para os enderecos eletronicos financiamentos@em-paredes-coura.ot e contaclo@em-

pargdes-coura.ot.

No &mbito da auditoria, conclul-se que o profeto néo & gerador de recelta iiquida positiva, ndo se enquadrande
no artigo 55° do Regulamento (CE) n° 1083/2006, néo sendo aplicdvel o método de défice de financiamento.

Com os melhores cumprimentos,

Q@( A/ Presidente da Comisséo Diretive

y

Helena Pinheiro de Azevedo

\ oo Ve

Av, Columbano Bordale Piphare, 5
% UNIAO EURGPEIA 1088-019 LISEDA zo

FORTUGAL
‘,' e
£ 2 2 st FUNDO GE COERAD T +351 211 Q46000  F. +331 211 345 D00

vy, poagur. panugat2020.pl I poseur@posaus, porivgel020, pi

el

4

N
o




‘‘‘‘
;;;;;

POVT " PKF

VALORIZACAO DO TERRITORIO

7-2013
- Accountants &

business advisers

PROGRAMA OPERACIONAL TEMﬂ}TICO
VALORIZACAO DO TERRITORIO

2007-2013

RELATORIO FINAL DE VERIFICAGAO

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA (EVEF)

CODIGO OPERAGAO POVT-12-0154-FCOES-000019
DESIGNAGAO | Ampliagao da Rede de Drenagem de Aguas Residuais em
OPERAGAO

Paredes de Coura

BENEFICIARIO Municipio de Paredes de Coura

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
POVT-12-0154-FCOES-000019



POVT 4" PKF

VALORIZACAO DO TERRITORIO

P Accountants &
business advisers
indice
L. AMDBItO dO raDAING ....coocceevreeeieeeeeesseeeeee oo 3
[l 1dentificag@0 da@ OPErAGAOD ............cueivecereeeceeeceee e eeee e e e e 3
1. Metodologia de trabalno............c..crvuurveeeeeeeeee e 4
IV. Analise dos pressupostos do BENEFICIAMNO .............c..veroeeeeoeeeeeoeoeeoeeeeoeeeoeooeooeoooo 5
V. Recalculo do défice de financiamento e contribuicdo maxima apropriada dos Fundos —
Sl olglol oy = ] 1t | CORSS—————————————— 13
kO e (L o L R 14
VII. Recalculo do défice de financiamento e contribuigdo maxima apropriada dos Fundos —
FayelelRetalghig=[o 11 (o] (o B WUV VPV 21
VI CONGCIUSBES........coccuiuimemrmemcreseenssesssensrersarsasssssssssessessassnsessasssassssasessassasenssessensssssssssmsssssessnsenss 22
AANBXOS ...ttt ettt ettt ee et e e e et r e e 23
2

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
POVT-12-0154-FCOES-000019



2o
-----
....

POVT “4" PKF

VALORIZACAG DO TERRITORIO

2007-2013 Accountants &

business advisers

I.  Ambito do trabalho

O trabalho a realizar consiste na validagdo dos calculos apresentados pelo beneficiario no
Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira (EVEF) e no recalculo do défice de
financiamento, tendo em consideragdo o método subjacente a circular n.° 03/2013 do IFDR,
de 30 de Setembro, bem como outras orientages técnicas pertinentes remetidas pela
Autoridade de Gestao do POVT.

A nossa responsabilidade consiste em verificar se a referida informagéo foi adequadamente
utilizada na elaboragdo do Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira (EVEF), utilizando

os pressupostos e restantes elementos apresentados pelo beneficiario.

Il. Identificacdao da operacao

O projecto em analise refere-se a construgdo de um conjunto de infra-estruturas de
saneamento de aguas residuais nas freguesias de Romarigdes, Rubides, Insalde,
Cossourado, Resende, Padornelo, Cunha, Mozelos, Ferreira, Formariz e Agualonga, do
concelho de Paredes de Coura. A mesma foi composta pelas seguintes empreitadas:

* Rede de Drenagem de Aguas Residuais no Lugar de Antas - 24/11

e Rede de Drenagem de Aguas Residuais na freguesia de Romarigaes - 25/11
* Rede de Drenagem de Aguas Residuais na freguesia de Rubiges - 26/11

e Rede de Drenagem de Aguas Residuais na freguesia de Insalde - 27/11

e Rede de Drenagem de Aguas na freguesia de Coussourado - 28/11

* Rede de Aguas Residuais em varias freguesias do Concelho - 29/11

Na totalidade foram construidos 69,53 km de rede de drenagem de aguas residuais.

O objectivo principal deste projecto € a melhoria da qualidade de vida da populacédo
Courense através da promogdo dos niveis de atendimento, integracdo e eficiéncia de
sistemas em '"vertente em baixa-modelo nao verticalizado" de saneamento de aguas

residuais.

A construgdo das infra-estruturas acima referidas representa um acréscimo de 1.985
habitantes servidos por sistemas publicos de drenagem de aguas residuais e tem como
finalidade aumentar os niveis de cobertura em saneamento de aguas residuais no concelho

para cerca de 90%.
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lll.  Metodologia de trabalho

Procedemos a verificagdo da informagéo disponibilizada pelo beneficiario e a analise da
informac&o de suporte aos pressupostos utilizados na elaboracdo do Estudo de Viabilidade
Econdémica e Financeira (EVEF) com vista a determinacao do défice de financiamento do
projecto, tendo para tal solicitado junto dos servigos os esclarecimentos e as informacgodes
consideradas necessdrias. Desta forma, no ambito do trabalho realizado efectuamos 0S
seguintes procedimentos:

e Recolha de informagao sobre o beneficiario através da consulta do sitio na internet;

* Recolha de informagdo sobre o beneficiario contida nos relatérios e contas e
indicadores de actividade:

* Recolha de informagao existente no sistema de informacao do POVT, relativamente
a candidatura e ao contrato de financiamento:

e Obtengéo de elementos do beneficiario, quer em termos de EVEF apresentado, quer
no que respeita a informacgéo de suporte dos montantes reportados;

e Verificagao e recalculo dos montantes de investimento;

e \Verificag@o do calculo efectuado pelo beneficiario dos custos de exploracao e das
receitas de exploragao; e

e Elaboragao de relatério com as principais conclusdes decorrentes do nosso trabalho.

No ambito da auditoria realizada foram essencialmente analisados elementos de caracter
contabilistico, nomeadamente listagens extraidas do sistema de informagao contabilistico,
verificacdo de alguns documentos referidos nas listagens por amostragem e folhas de

calculo de suporte aos montantes transcritos no EVEF.

No ambito do nosso trabalho n3o se encontra incluida a validagdo da integridade e
fiabilidade da informagdo disponibilizada pelos beneficiarios, sendo apenas de nossa
responsabilidade verificar se a referida informacdo foi adequadamente utilizada na
elaboracao do EVEF.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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Analise dos pressupostos do Beneficiario

Em 14 de Abril de 2016 o Beneficiario (BF) remeteu informacdo se suporte ac EVEF,

clarificando que:

O ficheiro "EVEF_POVT_12_0154_FCOES_000019" foi elaborado e enviado em 2012 o
que quer dizer que com a concluséo da operagéo existem valores diferentes nomeadamente
de investimento (valores finais de acordo com contas finais ja enviadas no &mbito dos
trabalhos de auditoria) e ainda alteragées nos valores das receitas (atualizagao das tarifas) e
custos (com base num ano mais préximo).

Assim relativamente aos pontos abaixo levantados esclarego que:

1 Foi pedido que fosse efetuada atualizagdo do EVEF tendo sido enviado para efeito
0 documento “Checklist EVF_Anexo” - que ja foi remetido juntamente com meméria
descritiva de apoio;

2 O ficheiro "EVEF_POVT_12_0154_FCOES 000019”, como referido
anteriormente, foi elaborado em 2012 pelo que os dados terdo de ser diferentes do
documento referido no ponto anterior:

3! A memoria descritiva explica os dados constantes do documento “Checklist
EVF_Anexo” para os anexos/separadores existentes nos mesmos, pelo que néo
existem documentos a enviar.

Verificamos que o ficheiro identificado como Checklist EVF — Anexo, ndo esta devidamente

completa, conforme solicitagdo pela AG.

Por outro lado, a meméria descritiva apresentada nao indica as fontes de informacao

subjacentes aos pressupostos.

No entanto, a PKF assumiu os dados da check list como os definitivos e efectuou a sua

analise com base nestes dois documentos, os quais apresentamos nos Anexos A (meméria

descritiva) e Anexo B (Check List do BF)

e Gerais

De forma sucinta, apresentamos os principais pressupostos gerais subjacentes no estudo:

Beneficiario PKF
Ano Base ndo indicado 2011
Periodo de investimento 2014 2011 a 2014
Periodo de referéncia 2015-2030 2011 - 2040
Pregos ndo indicado contantes
IVA sim sim
Valor residual ndoindicado sim
Investimento de substituicdo ndo nao
Taxa atualizacdo ndoindicado 5%
Vida util Construcgdo ndoindicado 40 anos

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
POVT-12-0154-FCOES-000019



,,,,,

POVT " PKF

VALORIZACAQO DO TERRITGRIO
2007-2013

Accountants &
business advisers

O BF n&o indica qual o ano base do seu estudo, tendo apresentado o investimento como
realizado no ano de 2014. A PKF no seu recalculo ird considerar o ano de 2011 como ano
base, que corresponde ao ano de inicio do investimento, conforme é possivel de aferir da
analise as contas finais.

O BF apresenta dados de custos e receitas ja como estando a precos constantes
actualizados. Contudo, da andlise a check list verifica-se que no esta aplicada qualquer
férmula de actualizagao.

Desta forma, a PKF no seu recalculo converteu os dados para pregos constantes do ano
base e actualizou o investimento, as receitas e os custos para o ano de 2011 (ano base), a

taxa de 5%, conforme preconizado na circular n.° 3/2013.

No recalculo do défice de financiamento foram consideradas as taxas de inflagcao de acordo

com os dados publicados pela Pordata.

Na check list o BF apresenta receitas no periodo de 14 anos (2015 a 2028) e custos no
periodo de 16 anos (2015 a 2030). Considerando que o investimento esta contemplado no
ano de 2014, assumiremos que o periodo de referéncia considerado é de 2014 a 2030, ou
seja 17 anos.

A PKF no seu recalculo ird considerar 30 anos (2011 a 2040), com inicio em 2011 que

corresponde ao ano de inicio de investimento, conforme preconiza a circular 3/2013.

e |nvestimento

Na check list enviada pelo BF, o valor do investimento que consta no mapa de apuramento
da taxa de FG é de 3.089.238,52 euros.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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Valores atualizados

Receita Liquida (2-3-4+5)

0,00

1|Investimento Total da Operacdo 3.089.238,52 2.995.682,87
L] DA

2|Receitas de Exploragio 0,00 406.217,71

3|Custos de Exploracio 0,00 617.005,20

4|Custos de Substituicao 0,00

5|Valor Residual 0,00

6

-210.787,49

~

Max DE = Funding Gap (1-6) 3.089.238,52 3.206.470,36

Taxa de Funding Gap (7/1)

1

1,070363753

Na sua meméria descritiva, o BF remete para as 7 intervencdes e respectivas contas finais

cujo resumo apresentamos de seguida:

Investimento - contas finais (precos correntes)

Conta final - 24/11
Conta final - 25/11
Conta final - 26/11
Conta final - 27/11
Conta final - 28/11
Conta final - 29/11

S/ IVA IVA c/ IVA
199.015,62 11.940,94 210.956,56
471.614,41 28.296,86 4958.911,27
473.602,51 28.416,15 502.018,66
438.581,63 26.314,90 464.896,53
497.702,88 29.862,17 527.565,05
745.598,87 22.992,15 768.591,02

2.826.115,92 147.823,17 2.973.939,09

Da analise a informagao existente em SIPOVT, as revisées de precos apresentam valor

nulo.

Verificamos existir uma divergéncia entre o valor considerado pelo BF e a soma das contas

finais. Por outro lado, o valor do investimento aprovado em SIPOVT é de 2.557.443,60

euros, divergindo do valor das contas finais.

A PKF no seu recalculo ira considerar o valor do investimento constante nas contas finais, o

qual se encontra repartido da seguinte forma, atendendo a data dos autos de medicao

constantes nas contas finais:

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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Soma de Valor C/lva 2011 2012 2013 2014 Total Geral
10/12 0,00 0,00 253.267,91 515.323,12 768.591,03
15/12 0,00 0,00 174993,92 352.571,14 527.565,05
18/11 36.981,06 46.048,80 390.580,54 37.346,16 210.956,56
20/11 102.070,78 63.505,44 38.737.86 297.704,58 502.018,66
22/11 124.022,23 105.544,36 217.730,76 17.599,18 464.896,53
25/11 10.801,81 113.856,03 292.881,36 82.372,07 499.911,27
Total Geral 273.875,88 328.954,62 1.068.192,35 1.302.916,25 2.973.939,10

O IVA relativo ao saneamento encontra-se incluido no montante do investimento, sendo
considerado elegivel dado que o imposto relativo & referida actividade é suportado na sua
totalidade pelo beneficiario. Esta situagdo encontra-se prevista na circular n.° 03/2013 do
IFDR.

O BF nao refere na sua meméria descritiva se o valor do investimento esta a precos
correntes ou constantes.

A PKF converteu os pregos correntes a pregos constantes de 2011 (ano de inicio de
investimento) e actualizou para o ano de 2011 a taxa de 5%, conforme preconizado pela
circular 3/2013.

e Investimento de substituicao

O BF nao considerou investimento de substituigdo. A PKF também n&o considerou uma vez
que nao dispée de informacdo que permita aferir se existem equipamentos incluidos na

construgao.

A PKF no seu recalculo assume o mesmo pressuposto por falta de informacao. O BF
devera, em sede de contraditério indicar se existem equipamentos incluidos na construcao,

apresentando os autos de medigdo comprovando o seu valor.

e Valor Residual

O BF néao apresentou VR na sua check list, nem faz qualquer referéncia ac método de

calculo na sua memoaria descritiva.

A PKF apurou VR assumindo uma vida util de 40 anos para a construcdo, com inicio de
exploragdo em 2014. A PKF considerou o método do valor liquido do investimento no final
do periodo de referéncia.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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A vida util considerada esta suportada em estudos existentes sobre as areas de
abastecimento de aguas e saneamento basico efectuados pela entidade reguladora, os

quais apontam em termos médios para os referidos periodos em investimentos de natureza
similar.

A pregos constantes apurou um valor de 1.045.244 euros.

e Receitas de exploragao

Segundo a meméria descritiva do BF, a procura incremental da operacao foram 839 novas
ligacées.

Os consumos anuais s&o os seguintes, por escaldes:

m3 n.2 m3 por
Escaldes consumidores consumidores consumidor

0-5 52.296 28,28
5-15 39,751 1849 21,50
1525 6.844 3,70

>25 3.944 2,13

102.835

A PKF assumira estes dados como validos para o seu recalculo, devendo, contudo o BF

indicar em contraditério quais as fontes de informag&o e remeter documentacao de suporte.
Para o ano de 2015, a receita que consta na check list & decomposta da seguinte forma:

Em euros (pregos correntes):

m3 por n.e

Escaldes consumidor consumidores Pre¢o / m3 Receita
0-5 28,28 0,42 9.966,50
5-15 21,50 839 0,55 9.920,55
15-25 3,70 0,87 2.701,81
>25 2,13 1,29 2.308,62
Tarifa fixa 839 2,22 1.862,58
Total receitas 26.760,06

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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A tarifa praticada estd em conformidade com o precario disponivel no site do BF, para os

consumidores domesticos. N&o foi considerado qualquer consumidor ndo doméstico.

Em sede de contraditério o BF devera indicar se nao existem consumidores nao domésticos

na procura incremental resultante da operacgao.

Em termos de crescimento das receitas, o BF considera taxas de crescimento do preco das
tarifas, justificando que a ERSAR todos os anos emite relatério sobre taxa de cobertura do
servico, a qual se encontra ‘insatisfatério’. As taxas de crescimento consideradas sdo as
seguintes:

2016 — 4% sobre 2015
2017 - 6% sobre 2015
2018 — 8% sobre 2015
2019 e seguintes — 10% sobre 2015

Embora néo exista informag&o que corrobore estas taxas de crescimento, a PKF assumira
como adequadas, representando a melhor estimativa possivel tendo em conta a informacao
disponivel nesta data.

e Custos de exploracao

O BF refere que os ‘custos apurados tiveram por base os dados entregues a8 ERSAR no
ambito da formagéo de tarifarios dos servigos de abastecimento, saneamento e residuos
para 2015 (dados de 2014)'.

Uma vez que os dados apurados dizem respeito aos custos totais com a exploracdo das
redes de drenagem de &guas residuais do concelho, determinou taxas de imputacéo

relativas a esta imputacgao.
Assim, tem-se:

1. Custos com pessoal - imputacdo de 15% aos custos totais apurados pois dizem
respeito a rede existente: 74.186,16 x 15% = 11.127,92€
2. Eletricidade - 3 Estagcdes de Tratamento + 13 Estacdes Elevatérias - 4.524,00€ +
19.534,32€ = 24.058,32€.
3. Tratamento - apenas as que ligam as estagdes de tratamento das aguas do Noroeste
3 redes — Lugar da Cotaleira, na freguesia de Resende, freguesias de Padornelo e
10
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Mozelos. De acordo com o numero de m3 consumidos por escaldo e o n.° de

consumidores totais (dados de 2014), chegou-se ao seguinte consumo anual por

cliente:
Escaldes  Intervalo- m3 m3 por consumidor

1¢ 0-5 52.296

29 5-15 38.751

3e 15-25 6.844

49 >25 3.944
Total 102.835

N.2 consumidores 1.848

Consumo médio anual por

consumidor 55,62

Para os lugares anteriormente identificados que fazem ligagao as estacdes de

tratamento da empresa Aguas do Noroeste estdo pedidas 46 ligagdes. Considerando

a media de consumo anual e o custo por m3 de tratamento o custo total sera de

1.471,83€/ano (sem considerar os aumentos de prego por m3).

Consumo médio anual por
consumidor

Custo BF
Custo m3 tratamento

4. Fornecimentos e servigos externos

1.471,83

Foram imputados custos diretos e indirectos, na proporcdo de 15% dos custos

apurados da rede.

Tendo em conta que o BF esta a considerar uma taxa de imputacdo de 15%, que representa

a proporgao das redes da operagédo na totalidade da sua estrutura de redes, necessitamos

que o BF em sede de contraditério justifique com dados histéricos como apura esta taxa de

imputacgao.

Desta forma, a PKF ndo ira considerar no seu recalculo os dados apresentados pelo BF

suportados por imputacdo de 15% dos gastos gerais uma vez nao ter sido demonstrada a

forma de apuramento dessa taxa de imputagao.

Quanto aos custos com electricidade e tratamento, o BF devera remeter informacéo

histérica (contabilistica) que justifique os dados considerados no estudo. A PKF nio ira

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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considerar no seu recalculo estes montantes, condicionando a sua aceitacdo a
disponibilizagado de informagéo adicional.

O efeito desta situacéo é a seguinte:

Beneficiario PKF

Custos de exploragao 617.005 euros 0 euros

12
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V. Recalculo do défice de financiamento e contribuicio maxima apropriada dos
Fundos — Relatorio Preliminar

Tendo em conta os dados acima referidos, a PKF no seu recalculo apura uma taxa de
funding gap de 77,23%, enquanto que o BF apura 100%, conforme mapa abaixo (Anexo C -
Check List PKF):

Valores n3o atualizados

Operagao
INVESTIMENTO

1|Investimento Total da Operagdo 3.089.238,52 2.995.682,87
2|Receitas de Exploracgdo 0,00 406.217,71
3|Custos de Exploragdo 0,00 617.005,20
4|Custos de Substituigao 0,00
5|Valor Residual 0,00

6 Receita Liquida (2-3-345) 0,00 -210.787,49
7|Max DE = Funding Gap (1-6) 3.089.238,52 3.206.470,36
8|Taxa de Funding Gap (7/1) 1 1,070363753

Auditoria

1|Investimento Total da Operagdo 2.900.697,35

2.616.183,85

RECEITA LiQUIDA

Receitas de Exploragio 734.648,89 349.107,43
3|Custos de Exploragio
4|Custos de Substitugdo
5|Valor Residual 1.015.244,07 246.649,81
6 Receita Liquida (2-3-4+5) 1.749.892,96 595.757,24
D
7|Max DE = Funding Gap (1-6) 1.150.804,39 2.020.426,61
8 |Taxa de Funding Gap (7/1) 39,67% 77,23%

A divergéncia na taxa resulta das seguintes situagées:

e O valor do investimento considerado pela PKF é o apurado pelas contas finais:

e A PKF considerou o investimento no periodo de 2011 a 2014:

e A PKF assumiu o ano de 2011 como sendo o ano base;

* A PKF actualizou o investimento e as receitas a taxa de 5%;

e A PKF nao aceitou os custos de exploragao por falta de identificacdo das fontes de
informagdo e documentagdo adicional que permita aferir da razoabilidade dos

montantes imputados no cash flow de exploragéo.

13
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VI. Contraditério

No dia 10 de agosto, na sequéncia da reunido realizada nas instalagées do POVT, acerca
dos esclarecimentos a prestar pelo beneficiario em sede de contraditorio, em resposta as
conclusGes de auditoria constantes no relatério preliminar, o beneficiario apresentou

informacao justificativa, por email, bem como presencialmente na referida reunizo.

Deste modo procedeu-se a analise dos elementos remetidos pelo beneficiario, em resposta
a cada uma das conclusdes preliminares identificadas na ficha de conclusées (Anexo D),

conforme os seguintes pontos:

Ponto 1:
Conclusao

O Beneficiario nao indica qual o ano base do seu estudo.
A PKF no seu recalculo considera o ano base 2011, por ser o ano de inicio de investimento,
conforme preconizado na circular 3/2013.

Contraditorio Beneficiario/Justificagido
O beneficiario aceitou.
Conclusao Final

Nada a referir.

Ponto 2:
Conclusao

Na check list o BF apresenta receitas no periodo de 14 anos (2015 a 2028) e custos no
periodo de 16 anos (2015 a 2030).

A PKF no seu recalculo ira considerar 30 anos (2011 a 2040), conforme preconizado pela
circular 3/2013.

Contraditério Beneficiario/Justificagao
O beneficiario aceitou.

Conclusao Final

Nada a referir.

14
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Ponto 3:
Conclusiao

O Beneficiario refere que os dados do estudo estéo ja atualizados. Contudo, na informacéo
remetida ndo apresenta formulas.

A PKF no seu recalculo considera os dados a pregos correntes, convertendo-os a precos
constantes de 2011 e atualizados a taxa de 5%. O IPC utilizado é que consta da base de
dados PORDATA.

Contraditério Beneficiario/Justificagiao
O beneficiario aceitou.
Conclusao Final

Nada a referir.

Ponto 4:
Conclusao/Recomendacao

O Beneficiario considerou um investimento de 3.089.238,52 euros.

A PKF no seu recalculo assume o valor das contas finais, com IVA incluido (pelo mesmo
nao ser dedutivel), no montante de 2.973.939 euros.

O Beneficiario devera, em sede de contraditério indicar se existem equipamentos incluidos

na construgao, apresentando os autos de medigdo comprovando o seu valor.
Contraditorio Beneficiario/Justificagao

O beneficiario indicou e suportou a existéncia de equipamento contido no valor do

investimento.
Conclusao Final

A PKF apurou a distribuicdo dos valores a pregos constantes, conforme ficheiro calculos_VF

PKF (pasta investimento), & a seguinte:

15
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Valor da construcdo a precos constantes

2011 2012 2013 2014 Total
= = 227.890,68 465.083,44 692.974,12
- 5 148.234,89 299.556,74 447.791,63
23.059,06 27.950,09 54.853,23 22.683,92 128.546,30
86.122,31 52.158,83 31.743,50 244.686,24 414.710,88
108.808,65 90.136,70 185.519,12 15.040,63 399.505,09
9.961,24 102.205,79 262.309,15 73.995,71 448.471,89

227.951,26 272.451,41 910.550,57 1.121.046,68 2.531.999,91

Valor dos equipamentos a precos constantes

2011 2012 2013 2014 Total
- - 18.081,02 36.900,07 54.981,09
- i 21.717,75 43.887,77 65.605,53
13.922,00 16.874,98 33.117,85 13.695,50 77.610,32
15.948,48 9.658,98 5.878,39 45.311,98 76.797,83
15.213,58 12.602,87 25.939,20 2.102,97 55.858,63
840,57 8.624,58 22.134,81 6.244,08 37.844,04
45.924,62 47.761,41 126.869,02 148.142,39 368.697,44

Ponto 5:
Conclusao/Recomendagéao

O Beneficiario ndo considerou equipamentos de substituicdo.

A PKF no seu recalculo assume o mesmo pressuposto por falta de informagao.
Contraditério Beneficiario/Justificagido

O beneficiario indicou e suportou a existéncia de equipamento contido no valor do

investimento.
Conclusao Final

A PKF, com base no montante apurado para investimento em equipamento, considerou uma
vida util de 15 anos, conforme estudos existentes da entidades reguladora.

A PKF no seu recalculo assume o seguinte:

Valor Aquisigio
robillzade (pregos constantes ) Ano Aquisiglo Taxa Anual Amortizagia N.® Anos Ana Inidal Ano Limite

1 Consvrugdo 2531999,91 01142014 _250% 6330000 a0 2014 2053

2| Equipamentos 368 697 44 2011 a 2014 BETN 24579 81 15 2014 2028

de suibt i 368944 019 | &5 2457983 15 w1 2043
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O impacto, no relatério final, expressa em pregos constantes, & o seguinte:

Relatério preliminar Relatério final

Investimento de substituicao O'aurgs 368.697,44 euros

Ponto 6:
Conclusao/Recomendacgao

O Beneficiario ndo apurou Valor Residual, nem faz referéncia a métodos de calculo.
A PKF apurou valor residual utilizando o método de calculo do valor liquida apds o periodo
de referéncia. Assumiu-se uma vida Util de 40 anos.

Contraditorio Beneficiario/Justificacao
O beneficiario aceitou.
Conclusio Final

A PKF recalculou o valor residual, face a atualizagdo do investimento inicial dividido entre
construcao e equipamento, utilizando o método de calculo do valor liquida apos o periodo de
referéncia. Assumiu-se uma vida (til de 40 anos para a construcado e de 15 anos para o
equipamento.

O impacto, no relatério final, expressa em pregos constantes, é o seguinte:

Relatério preliminar Relatério final

Valor residual 1.01 5.244,07 euros 0 euros

O valor residual apurado, a pregos constantes foi de 984.519,29. contudo atendendo a
verificarao de receita liquida negativa da operagdo o valor considerado para efeito de
determinagao do funding gap foi nulo.
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Ponto 7:
Conclusao/Recomendacgao

Nas receitas, o BF n&o indica quais as fontes de informagdo que suportam os dados do
estudo.

O BF devera indicar em sede de contraditério as fontes de informacao utilizadas no estudo,
bem como remeter documentacao que sustente esses dados.

Contraditério Beneficiario/Justificagiao

O beneficiario indicou no Anexo A memoria descritiva que as fontes sd3o o sistema
informatico MEDIDATA, e estao de acordo com os indicadores enviados a ERSAR.

Concluséo Final

A PKF aceitou as fontes de informagdo relativas a receita. Contudo recalculou a
incrementalidade, assumindo uma taxa anual incremental 0,99% de 2015 até 2029, de
forma a refletir o potencial de crescimento das ligagées estabelecidas (839) para as
possiveis (964). Considera que o cendrio se mantém estavel, a partir de 2030 até 2040.

O impacto, no relatério final, expressa em precgos constantes, é o seguinte:

Relatério preliminar Relatoério final

Receita de exploragdo 734.648,89 euros 739.632,15 0 euros

Ponto 8:
Conclusao/Recomendagao

A tarifa praticada estd em conformidade com o precgario disponivel no site do BF, para os
consumidores domésticos. Nao foi considerado qualquer consumidor nao-doméstico.

Contraditério Beneficiario/Justificagao

O beneficiario referiu em reuniao em 09 de agosto que as localizages s&o de habitagdo em
meio rural, onde apenas se verifica a existéncia de consumidores domeésticos.
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Conclusio Final

A PKF aceitou a justificagédo do beneficiario.

Ponto 9:
Conclusao/Recomendacgao

O Beneficiario estda a considerar uma taxa de imputagdo de 15%, que representa a
proporgao das redes da operacao na totalidade da sua estrutura de redes.

A PKF nao ira considerar no seu recalculo os dados apresentados pelo BF suportados por
imputagdo de 15% dos gastos gerais uma vez nao ter sido demonstrada a forma de
apuramento dessa taxa de imputagao.

Contraditério Beneficiario/Justificagiao

O beneficiario apresentou no Anexo A memdria descritiva nos quadros justificativos de
despesas com pessoal, e justificou uma nova taxa de imputacdo de 22% nos primeiros 15
ano, e de 36% para os seguintes, para as despesas com pessoal e para o fornecimento com
servigos externos.

Conclusao/Recomendagao

A PKF aceitou os custos com pessoal e os custos com fornecimentos e servicos
apresentados como custo de exploragao apresentado a ERSAR para 2014.

A PKF considerou o pressuposto do beneficiario apurando uma taxa de imputacdo de
21,58%, com base na proporgdo de populagido que beneficia do sistema publico de aguas
residuais (1.985 hab / 9.198 hab) = 21,58%.

Ponto 10:
Conclusao/Recomendagao

Quanto aos custos com eletricidade e tratamento, o Beneficiario apresentou dados histéricos
sem ter remetido qual a fonte de informacao e os devidos documentos de suporte.

A PKF nao ira considerar no seu recalculo os dados apresentados pelo Beneficiario.
Contraditério Beneficiario/Justificagao

Para as despesas com eletricidade, apresentou os suportes fornecidos pela EDP com as
estimativas para o préximo ano.

Para as despesas com tratamento previstas, aplicou o tarifario da Aguas do Norte conforme
as ligacdes previstas no quadro 5 do anexo A, cujo racional justificou
19
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Conclusao/Recomendacao

Para a eletricidade a PKF validou a informagao remetida relativa aos contratos com a EDP
com as estimativas de consumo e tarifario, e as faturas referentes a consumos das EE’s de
referéncia para 2014, apurando os valores apresentados abaixo, que considerou no seu
recalculo.

BF Diferenca
Base CAV S/ IVA C/IVA

ETAR Antas 270,95 31,8 302,75 372,38
ETAR Outeiral 2.122,61 31,8 2.154,41 2.649,92
ETAR Boavista 384,91 31,8 416,71 512,55
a) ETAR's 2.778,47 95,40 2.873,87 3.534,85 3.658,81 123,96
b) EE's 25.346,47 23.413,08 -1.933,39
Total a) +b) 28.881,33 27.071,89 -1.809,44

Para o tratamento a PKF considerou, no seu recélculo o valor apurado pelo beneficiario.

O impacto, no relatério final, dos pontos 9 e 10, expressos em precos constantes, é o
seguinte:

Relatério preliminar Relatério final

Custos de exploragao 0 euros 1.575.451 euros

Ponto 11:

Conclusao/Recomendagao

O Beneficiario apura uma taxa de FG de 100%.

A PKF no seu recalculo apura uma taxa de FG de 77,23%.
Contraditério Beneficiario/Justificacao

Tendo em conta as explicagbes acima fornecidas, a taxa de funding gap resultante dos
critérios reportados ascende a 100%.

Conclusao Final

A PKF, considerando os pontos acima identificados, apurou uma taxa de funding gap de
100%.
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VIl.  Recalculo do défice de financiamento e contribuigio maxima apropriada dos

Fundos — Apés contraditério

Tendo em conta os dados acima referidos, a PKF no seu recalculo apura uma taxa de

funding gap de 100%, tal como beneficiario, conforme mapa abaixo (Anexo C - Checklist
PKF):

~ Valores nio atualizados

1|Investimento Total da Operacio

Operagdo

3.089.238,52

2.995.682,87

RECEITA LIQUIDA

2|Receitas de Exploragdo 0,00 406.217,71
3|Custos de Exploragio 0,00 796.080,92
4|Custos de Substituigao 0,00
5|Valor Residual 0,00

6 Receita Liquida (2-3-4+45) 0,00 -389.863,21
7|Max DE = Funding Gap (1-6) 3.089.238,52 3.385.546,08
8|Taxa de Funding Gap (7/1) 1 1,130141683

Auditoria

1|Investimento Total da Operagio 2.900.697,35 2.616.183,85
RECEITA LIQUIDA

2|Receitas de Exploragdo 739.632,15 347.930,11
3|Custos de Exploragdo 1.524.001,40 709.736,73
a|Custos de Substitugio 368.697,44 215.569,76
5|Valor Residual

6 Receita Liquida (2-3-4+5) -1.153.066,68 -577.376,38
7|Max DE = Funding Gap (1-6) 4.053.764,04 3.193.560,23
8| Taxa de Funding Gap (7/1) 139,75% 122,07%

As diferengas apuradas devem-se essencialmente ao seguinte:

e O valor do investimento foi dividido entre construgédo e equipamento o que permitiu

identificar investimento de substituicdo e implicou o recélculo do valor residual:

e O valor das receitas foi recalculado, em fungcdo do critério apresentado pelo

beneficiario para apuramento das despesas com pessoal e com fornecimentos e

servigos de terceiros em fun¢édo do racio da populagao servida e populagéo total, que

a PKF considerou incremental;

e O valor dos custos com exploragdo foi considerado pela PKF, com base na

informacao apresentada pelo beneficiario.
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VIII. Conclusoes

Tendo em conta os dados enviados pelo Beneficiario em sede de contraditério,
consideramos que este projeto ndo é gerador de receita liquida positiva, ndo se
enquadrando no artigo 55° do Regulamento (CE) n.° 1083/20086, ndo sendo aplicavel o
método do défice de financiamento, que visa determinar o0 montante maximo elegivel para o
calculo de contribuigdo do Fundo.

Lisboa, 11 de agosto de 2016

e = )

Célie Wonite, Yot Cosisdio
PKF & Associados, SROC, Lda.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
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Anexo A — Meméria descritiva BF

Anexo B — Check List BF

Anexo C — Check List PKF

Anexo D - Ficha de conclus6es e recomendagdes

Anexo E - Contraditorio
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